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Lnrs sgdnqdshbZk vnqj nm AZxdrhZm Fmedqdmbd lncdk hmotsr Zr h0h0c0 bnlonmdms“vhrd cqZvr eqnl
rnld oqnaZahkhsx chrsqhatshnm0 Cdrohsd oqnuhchmf uZktZakd hmrhfgsr: sgdrd ZooqnZbgdr Zqd akhmc
sn sgd rsqtbstqd ne qdZk“vnqkc cZsZ0 Cdsdqlhmhmf sgd deedbsr ne sgd rsqtbstqd hm sgd rhfmZk nm
sgd hmedqdmbd oqnbdrr hr Z oqhnqh Zm nodm ptdrshnm Zmc vhkk cdodmc nm sgd oZqshbtkZq oqnakdl
sn ad bnmrhcdqdc0 Tghkd hs lhfgs lZjd hmedqdmbd dZrhdq: Zr sgd jmnvkdcfd ne rnld rsqtbstqd
hm sgd rhfmZk bZm gdko sn qdrsqhbs sgd rdZqbg sn Z rlZkkdq roZbd: hs lhfgs Zr vdkk lZjd sgd oqna“
kdl gZqcdq eqnl Zm Zkfnqhsglhb uhdvonhms: Zr nardqudc hm )fi: 1[ vgdm Zm dqfnchbhsx aqdZjhmf
ogdmnldmnm oqdudmsr mtldqhbZk ldsgncr –rtbg Zr ldrrZfd“oZrrhmf ZooqnZbgdr( sn oqnuhcd Z
qdZrnmZakd ZooqnwhlZshnm ne sgd onrsdqhnq oqnaZahkhsx chrsqhatshnm ne sgd rhfmZk fhudm sgd cZsZ0
Sghr hr oZqshbtkZqkx rtqoqhrhmf: Zr hs vZr bnmidbstqdc sgZs AZxdr noshlZkhsx hlokhdc sgd Zardmbd
ne fkZrr ogZrd Zs dpthkhaqhtl )2[0

Fm nqcdq sn fZhm sgdnqdshbZk hmrhfgsr: vd enbtr nm sgd Bdmrnqdc Aknbj Lncdk lncdk: Zkrn
jmnvm Zr okZmsdc rohm fkZrr: vhsg Z rsqtbstqdc rhfmZk0 Fm oZqshbtkZq: vd bnmrhcdq sgd rhfmZk:
nq okZmsdc bnmzftqZshnm: sn ad rZlokdc eqnl sgd AnksylZmm chrsqhatshnm ne Zm gnlnfdmdntr
Frhmf lncdk vhsg hmudqrd sdlodqZstqd β0 Sghr lncdk hr lhmhlZk: ZmZkxshbZkkx sqZbsZakd Zmc
hsr sgdnqdshbZk Zmc bnlotsZshnmZk khlhsr Zqd vdkk tmcdqrsnnc hm sgd bZrd ne tmrsqtbstqdc –β 1 )(
rhfmZk )2[0 Td rstcx sgd hmenqlZshnm“sgdnqdshb Zmc Zkfnqhsglhb oqnodqshdr: enbtrhmf nm sgd AZxdr
noshlZk rdsshmf0

Td oqnuhcd Z ptZmshsZshud ZmZkxrhr ne sgd edZrhahkhsx ne sgd hmedqdmbd sZrj hm sgd enql ne Z
ogZrd chZfqZl cdodmchmf nm β ptZmshexhmf sgd rsqtbstqd ne sgd rhfmZk Zmc sgd rhfmZk“sn“mnhrd
qZshn �0 Sgd ZmZkxrhr hr bnloqhrdc ne ansg Z sgdnqdshbZk Zmc Z mtldqhbZk oZqs. hm sgd enqldq
vd rstchdc sgd oqnodqshdr ne sgd onrsdqhnq chrsqhatshnm hm sxohbZk qdZkhyZshnmr ne sgd hmedqdmbd
oqnakdl nm qZmcnl qdftkZq fqZogr: enbtrhmf nm sgd sgdqlncxmZlhb khlhs hm nqcdq sn trd sgd
bZuhsx ldsgnc: vghkd hm sgd kZssdq vd odqenqldc mtldqhbZk qdrnktshnmr ne sgd bZuhsx dptZshnmr
Zmc bnloZqdc vhsg sgd qdrtksr nasZhmdc ax qtmmhmf Adkhde MqnoZfZshnm nm zmhsd rhyd hmrsZmbdr
ne sgd oqnakdl0

Sgd okZmsdc bnmzftqZshnm tmcdqfndr Z edqqnlZfmdshb ogZrd sqZmrhshnm Zs β� 1 =n=ha�0κ/� 0(
Zmc Z qdokhbZ rxlldsqx aqdZjhmf ogZrd sqZmrhshnm Zs �βIR 1 =n=ha�0κ

−
/� 0(0 Sgd ogZrd ch“

ZfqZl bZm sgdqdenqd ad chuhcdc hmsn 2 qdfhnmr: nmd enq dZbg ogZrd ne sgd oqhnq0 Tgdm sgd oqhnq
hr qdokhbZ rxlldsqhb sgd ogZrd chZfqZl hr chuhcdc hmsn Z qdfhnm hm vghbg hmedqdmbd hr ”dZrx,
–hmenqlZshnm“sgdnqdshbZkkx onrrhakd Zmc vhsg noshlZk odqenqlZmbd Zbghdudc vhsg Adkhde MqnoZ“
fZshnm( Zmc Z qdfhnm hm vghbg hs hr ”hlonrrhakd, –hmenqlZshnm“sgdnqdshbZkkx hlonrrhakd(0

Fm sgd qdfhnm vgdqd sgd oqhnq hr oZqZlZfmdshb sgd bqhshbZk uZktd �� chuhchmf sgd dZrx Zmc
hlonrrhakd ogZrdr hr knvdq sgZm sgd nmd nasZhmdc vhsg Zm tmrsqtbstqdc oqhnq ���β 1 )(. sgd
hmedqdmbd oqnbdrr hr lZcd dZrhdq Zr sgd hmsqnctbshnm ne sgd rsqtbstqd knvdqr sgd bqhshbZk uZktd ��0

Fm sgd qdfhnm hm vghbg sgd oqhnq hr edqqnlZfmdshb sgd bqhshbZk uZktd hr ���β( 1 β: sgdqdenqd
sgd hmsqnctbshnm ne rsqtbstqd ghmcdqr sgd hmedqdmbd oqnbdrr enq kZqfd dmntfg uZktdr ne β0

EhmZkkx: hm sgd qdfhnm vgdqd sgd oqhnq hr hm Z qdokhbZ rxlldsqx aqdZjhmf ogZrd sgd onrsdqhnq
tmcdqfndr Z PRA ogZrd sqZmrhshnm enq rlZkk dmntfg uZktdr ne �0
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